
State of Catastrophe modelingState of Catastrophe modeling

R Chandrasekaran



Missing Million Dollars!Missing Million Dollars!



Models are tools, not the truth!Models are tools, not the truth!

• In general, when it comes to disaster response for g , p
hurricane, the catastrophe models are falling 
short of the mark. (Towers Perrin (2006) )

‘ the degree to which companies got their fingers– ...the degree to which companies got their fingers 
burned [after Ike] was a function of their relative 
degree of reliance on cat models...’

Thi i i l t b b t t d l• This is in large part because by nature, cat models 
are a  mathematical representation of reality. 
– ‘like any model, the validity of[cat model] output islike any model, the validity of[cat model] output is 
contingent upon the quality of the data and 
underlying assumptions. (A.M. Best (2006)) 



Event Loss TablesEvent Loss Tables



California EQ Authority Policy!California EQ Authority Policy!



Visual Business IntelligenceVisual Business Intelligence

• A class of post‐disaster response dataA class of post disaster response data, 

• Which using high‐resolution aerial and 
satellite reconnaissance imagessatellite reconnaissance images 

• Captured in near‐real time after the event,

• Provides companies with an objective visual 
assessment of the real world situation.



Oil facilities in Texas – Ike 2008Oil facilities in Texas  Ike 2008

Before Hurricane Visuals after HurricaneBefore Hurricane Visuals after Hurricane



CAT EventsCAT Events 

Katrina, IKE/Gustav

• Flooding, 
• Storm surge
•Wind damage

New Zealand EQ

•One‐in‐10000 year EQ 
(Mercalli 6.3) Unforseeability of 
loss

Thailand floods

•Inland flood causing BI losses 
and CBI losses

•Wind damage
•Demand surge

loss

• Widespread  liquefaction – 10 
multi storied buildings and 
10000 other buildings  damaged

•Low insurance density – Heavy 
losses

•Four fifths of industrial losses 

•Hazard assessment questions

•Reliability of building codes 
tested

Four fifths of industrial losses
– Japan companies who 
relocated to Thailand after 
triple disaster

tested

Source:  Munich Re  Publication Topics Geo 2012



CAT Events ‐ Lessons learntCAT Events  Lessons learnt

• What credibility do models have?What credibility do models have?
• How they should be used in Business sense?
• There are limits to probabilistic approach• There are limits to probabilistic approach.
• Probabilistic approach to be supplemented by 
a deterministic worst‐case scenariosa deterministic worst‐case scenarios.
– 3 nuclear accidents in 32 years
– Existential – threat events– Existential  threat events
– We need to be more creative and imaginative 
about SERIOUS CONSEQUENCES

Source:  Munich Re  Publication Topics Geo 2012



Cat Events ‐ Lessons learntCat Events  Lessons learnt

• Time dependent hazard assessement –p
– Where we are in the cycle?

• Disaster risk chain is a very complex phenomenon
• Social implementation gaps
• Interconnectedness of Global economy
Li i G b i h l R• Limits to even Governments being the last Resort 
for damage compensation

Source:  Munich Re  Publication Topics Geo 2012


